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VYKONNY VYBOR INFORMUJE

Z jednani predstavenstva CSE dne 25.9.2007
(L. Komarek)

Z programu jednani vybirame nasledujici body:

Piedstavenstvo CSE udélilo potfeti ve své historii
Cenu Ceské spoleénosti ekonomické za dlouhodoby
pfinos k rozvoji ¢eského ekonomického uceni. Jejim
laureatem se stal prof. Jan Kmenta, Ph.D., ktery
ziskal jednozna¢nou podporu pfitomnych ¢lent
predstavenstva. T. Holub se zavazal oslovit prof.
Kmentu s dotazem, zda-li souhlasi s pfijetim ceny a
moznosti pronést svoji vyro¢ni pfednasku v rdmci
nadchazejiciho ~ Valného  shroméazdéni  CSE
(22.11.2007).

Piedstavenstvu CSE byl piedstaven navrh na
vytvofeni seznamu ekonomickych vyzkumnikd v
CR a méfeni jejich vykonnosti (navrh byl v
elektronické podob¢ distribuovan vSem cleniim
predstavenstva). Autory navrhu jsou: Tomas Cahlik,
Martin  Machacek, Daniel Miinich, Andreas
Ortmann, Hana Pesetova a FrantiSek Turnovec. Tuto
iniciativu predstavenstvo obecné uvitalo. Shodlo se,
7ze v nazvu seznamu musi byt jasné uvedeny
databaze, na nichz je seznam zaloZzen. Musi byt
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rovnéz vyjasnéno, co je smyslem seznamu. Dulezita
je rovnéz jeho otevienost viCi zafazeni dalSich
ekonomt, ktefi splni piislusna kritéria. Autofi
navthu  zpracuji a pfedstavenstvu predlozi
podrobnéjsi projekt, ktery bude feSit tyto a dalsi
predstavenstvem diskutované aspekty.
Predstavenstvo upfesnény projekt posoudi a
rozhodne o kone¢né formé ucasti CSE na této
aktivite.

Predstavenstvo schvalilo Zpravu o ¢innosti za rok
2006, ktera byla vypracovana T. Holubem.
Predstavenstvo se shodlo, Ze bude iniciovana zména
stanov ve smyslu kazdorocniho vyhotovovani
Zpravy o c¢innosti. Divodem je jak transparentnost
vedeni spolecnosti, tak i snazsi ziskavani penéznich
zdrojt.

T. Holub informoval o situaci v oblasti ziskavani
penéznich zdroju v roce 2008 takto:

a) Rada védeckych spolecnosti: podan navrh na
financovani soutézi CSE a Vyroé¢ni konference CSE
2008
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b) Nadace CERGE: podan navrh na financovani
Vyroéni konference CSE 2008

Predstavenstvo struéné diskutovalo organizaci
Valného shromazdéni planovaného na 22. listopadu
2007. Shodlo se, ze optimalnim fecnikem pro
Vyrocni ptednasku by byl prof. Jan Kmenta, Ph.D.

Predstavenstvo bylo informovano, ze se
pfipravuje nové feseni webovych stranek CSE. Jako
nejvhodnéjsi se ¢lenim vykonného vyboru jevi
feSeni nabizené firmou Media Factory. Jeho
vyhodou je zejména jednoducha obsluha a umoznéni
vkladat zpravy vice povéfenymi osobami (napf.
¢lenové vykonného vyboru). Jednorazovy poplatek
¢ini 9500 CZK+DPH (pro centralu CSE) a shodnou
castku bude stat i navazany modul pro stranky
pobocek CSE.

Pivodné ohlaseny zamér pani Mederové
rezignovat na roli asistentky CSE z dtvodu
pracovniho vytizeni se méni s ohledem na
predpokladanou  rodi¢ovskou dovolenou pani
Mederové, béhem niz by byla ochotna v roli
asistentky pokradovat. Prezident CSE doporucuje
nemenit stavajici usporadani do konce funkcéniho
obdobi stavajicich organi CSE. Nové vedeni CSE

mize zvazit pokracovani této spoluprace i v dalSim
obdobi.

Predstavenstvo schvalilo pfijeti Ing. Danuse
Nerudové, Ph.D., Ing. Vladimira Halase a Ing. Petra
Goceva za &leny CSE.

L. Komarek informoval o tom, ze se
prostfednictvim J. Koderové podafilo ziskat kontakt
na danovou poradkyni pi. Takacovou, ktera se
specializuje na ucetnictvi neziskovych organizaci a
auditorku pi. Danusi Prokiipkovou. Obé expertky by
mohly byt osloveny ve véci provéfeni ucetnich a
dafiovych zalezitosti CSE. Asistentka CSE P.
Mederova se spoji s vySe uvedenymi kolegynémi a
bude jim v této ¢innosti napomocna.

M. Skofepa informoval o tom, zZe se na
zéklad¢ dohody vykonného vyboru aktivné zapojil
do ptipravy Narodni strategie finan¢niho vzdélavani,
jejimz gestorem je Ministerstvo financi. Upozornil,
7e CSE se tak — v souladu se svymi stanovami —
zaCala angazovat vedle podpory ekonomického
vyzkumu (cestou seminaii a konferenci) také v
podpofe vyuky ekonomie.

Z jednani vykonného vyboru CSE dne 6.11.2007
(M. Skotepa)

Z programu jednani vybirame nasledujici body:

VV odsouhlasil, Ze nové feSeni webovych stranek
CSE piipravované ve spolupraci s firmou Media
Factory (http://www.mediafactory.cz/kontakt/) bude
mit podobu dvou zakladnich stranek. Jedna stranka
bude vénovana aktivitim centrdly CSE a druhd
stranka aktivitam pobocek. PobocCkovou stranku
budou administrovat samy pobocky, centrala bude
administrovat svou stranku a v pfipadé potieby

zasahovat i do administrace pobockové stranky.
L. Komarek probere toto feSeni s firmou Media
Factory.

T. Holub informoval, Ze Nadace CERGE-EI
ptidélila CSE na konéani vyroéni konference v roce
2008 castku 100.000 K¢. Dale podal stru¢nou
informaci o vyuctovani penéz za konferenci EALE
Nadaci CERGE-EI.

Byla udélena dalSi Cena za dlouhodoby piinos k rozvoji ceského ekonomického uceni
(T. Holub)

Ceska spole¢nost ekonomicka udélila Cenu CSE
za dlouhodoby pifinos k rozvoji ceského
ekonomického uceni prof. Janu Kmentovi, Ph.D,
a to za vyznamny prispévek k rozvoji ekonometrie.

Ceska spole¢nost ekonomicka (CSE)
prilezitostn¢ ud€luje tuto cenu vyznamnym
osobnostem C¢eské ekonomické védy, které svym
dilem obohatily studnici ekonomického poznani.

Jan Kmenta je v pofadi tfetim laureatem této
ceny. Vibec poprvé vsak byla tato cena udé€lena
ekonomovi Ceského puvodu, ktery veétsi cast své
dosavadni profesni kariéry ptisobil v zahranici.

Prof. Jan Kmenta, Ph.D. je emeritnim profesorem

ziskal bakalafsky titul na University of Sydney,
v roce 1959 titul M.A. a v roce 1964 doktorsky titul
na Stanford University. V letech 1973-1993
pfednasel na University of Michigan, hostoval
rovnéz na nékolika dal§ich svétovych univerzitach.
Je Clenem tady odbornych asociaci a v minulosti
pusobil v redakénich radach mnoha renomovanych
profesnich Casopisi. V roce 1989 ziskal Cestny
doktorat na némecké University of Saarland, v roce
1998 se stal prvnim drzitelem medaile Karla Englise
udélované Akademii véd CR.

Z hlediska kvality a Sife publikacni ¢innosti patii
Janu Kmentovi mezi ekonomy ceského piivodu

University of Michigan a zaroven hostujicim naprosto  vyjimeéné postaveni. Je  autorem
profesorem na CERGE-EI v Praze. V roce 1955 mezinarodn¢ velice uznavané wucebnice The
Zpravodaj CSE 2/07 http://www.cse.cz 2
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Elements of Econometrics, ktera byla prvné vydana
v roce 1971. Byl dale co-editorem nékolika
odbornych knih, které pojednavaji o metodologii
konstruovani ekonometrickych modelti. Publikoval
nespocet praci zabyvajicich se ekonometrickou teorii
a empirii, véetné¢ odhadt produkénich funkci,
posuzovani strukturalnich ekonometrickych modelt
a problematiky odhadi na datech s chybgjicimi
pozorovanimi. Jeho prace otiskly predni svétové
odborné c¢asopisy. Ve svych pracich vzdy
konstruktivné a  metodologicky  zdUrazioval
evidentné¢ uzky vztah mezi ekonomii a ekonometrii.
Po roce 1989 se Jan Kmenta aktivné zapojil do
ceského ekonomického vzdelavani a na CERGE-EI

dovedl k doktoratu celou fadu ekonomil z nové
generace. M4 Ceské a americké obcanstvi a zije
Kmety je k dispozici na internetové strance
http://www.cerge.cuni.cz/pdf/people/cvkmenta.pdf.
Cena bude profesoru Kmentovi slavnostné predana v
pribéhu Valného shromazdéni CSE, které se bude
konat ve ctvrtek 22. listopadu 2007 od 17:00 na
Institutu ekonomickych studii Fakulty socialnich véd
Univerzity Karlovy, Opletalova 26, Praha 1. Pti
prilezitosti prevzeti ceny pfednese Jan Kmenta
verfejnou piednasku na téma ,,Ekonometrie vCera a
dnes“. Na tuto pfednasku jsou zvani vSichni
ptiznivci ekonomie a ekonometrie.

Zprava o &innosti ¢eskobudéjovické poboéky CSE
(M. Jilek)

Pobocka Ceské Budgjovice od 1.1.2007 piisobi
pfi nové vzniklé Ekonomické fakulté (EF) Jihoceské
univerzity v Ceskych Budgjovicich. EF vznikla
vydélenim ekonomickych kateder z existujici
Zemédelské fakulty a navazala tak historicky na
existenci Provozné ekonomické fakulty v Ceskych
Bud¢jovicich Vysoké skoly zemédélské v Praze z
roku 1960. Na EF v soucasné dob¢ studuje témeér
1800 studentd v bakalaiskych, magisterskych a
doktorskych studijnich programech v oborech
zaméfenych zejména na ekonomiku a Fizeni,
ucetnictvi a finance, obchodni podnikéni, regionalni
rozvoj a matematické metody v ekonomii.

Pobocka od 1.11.2006 do  30.10.2007
organizovala nasledujici seminate:

1. ,Integrace dohledu nad finan¢nim trhem v CR¢

(Ing. Michaela Erbenova, Ph.D., CNB, listopad

20006).

2. ,Novely danovych a ucetnich zakonl pro rok
2007 (Ing. Hana Cermakova, Ph.D., EF JU,
biezen 2007).

3. ,, Trendy vyvoje penéz ve svéte™ (Doc. Ing. Lubos
Komarek, Ph.D., MSc., M.B.A,, CNB, duben
2007).

Vsechny uvedené seminafe se mohly pochlubit
vysokou navstévnosti, odezva na né byla veskrze

pfizniva. PoboCka Ceské Budgjovice pocita
s potfadanim podobnych seminaii i v budoucnu.
Radi vyuzijeme moznosti replikovat uspésné

seminafe jinych pobocek a budeme se snazit
nabidnout vlastni zajimavé seminare.

Clenové pobodky se v prosinci 2006 zi&astnili
vyroéni konference CSE, pfiemz dva ¢lenové
vystoupili na konferenci s pfispévkem.

Zprava o &innosti brnénské pobocky CSE
(Z. Tomes)

Clenskou zakladnu pobolky tvoii zhruba 30
osob, prevazné pedagogt a doktorskych studenti
brénskych vysokych skol. Hlavni aktivity pobocky
se koncentruji na pidé Ekonomicko-spravni fakulty
Masarykovy  univerzity, Provozné-ekonomické
fakulty Mendelevovy zemédélské a lesnické
univerzity a na Newton College.

Cleny vykonného vyboru pobocky jsou Zdengk
Tomes (ESF MU), Martin Svoboda (ESF MU) a Jan
Ptenosil (PEF MZLU). Piedsedou vyboru je Zdenck
Tomes

V roce 2005 byly zorganizovany 3 seminafe,
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v roce 2006 4 seminaie. V roce 2007 vzhledem k

vytizeni hlavnich organizatori nebyl zorganizovan

zadny seminaf, coz se pokusime napravit zvysenou

aktivitou v roce 2008.

Cile brnénské CSE na rok 2008:

- Uspotadat alespon 4 seminate

- Rozifit tym aktivnich ¢&leni CSE Brno
organizujicich seminaie (stoji a pada v zasad¢ na
dvou lidech)

- Zvysit pocet ¢lentt CSE v Brné

- Usporadat valné shromazdéni pobocky a volbu
vykonného vyboru (kvéten)
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INFORMACE ZE SEMINARU

»Ruska kurzova a ménova politika“
(L. Komarek)

Ceska narodni banka spolu s Ceskou spole¢nosti
ekonomickou uspofadaly dne 7. cervna 2007
spoleCny seminaf, na kterém vystoupil likka
Korhonen (Bank of Finland, BOFIT) s pfispévkem
»~Money demand in post-crisis Russia: De-
dollarisation and re-monetisation®.

Jak z nazvu prezentované prace vyplyva, fecnik
se primarné zam¢fil na zhodnoceni ruské ménové
politiky po tzv. ruské krizi gradujici v srpnu 1998.
Motivem prace byla snaha identifikovat faktory
ovliviiujici poptavku po penézich pomoci VEC
modelu  (vektorového modelu korekce chyb)
v redliich ruské ekonomiky.

Empirické vysledky ukazaly stabilni poptavku po
penézich, pokud byla jeji specifikace rozsifena o
deterministicky trend. Existence stabilni poptavky
po penézich do jist¢ miry ospravedliiuje politiku
Ruské centralni banky davajici do souvislosti rist
penéznich agregati (ve formé predikovanych temp
rustu  penéz) a inflacnich cild. Prakticka
implementace  této  politiky  byla  ztiZzena
registrovanym poklesem rychlosti obratu penéz.

Provedené odhady v souladu s teorii potvrdily, ze
dtchod (aproximovany HDP) a alternativni naklady
drzby penéz (aproximované mirou inflace a vyvojem
ménového kurzu) maji vyznamny vliv na ruskou

realnou poptavku po penézich. Z ménovépolitického
pohledu se jevi jako zasadni poznani, Ze ménovy
kurz ovliviluje poptavku po realnych penéznich
zistatcich. Rizeni ménového kurzu rublu tedy miize
mit piimy efekt na re-monetizaci ruské ekonomiky,
coz je dale mozné brat jako obecny ,,navod* pro
zem¢ s vysokou mirou dolarizace (eurizace, atd.)
ekonomiky.

Ruska centralni banka od roku 1999 udrzovala
pomérn¢ stabilni nominalni ménovy kurz rublu
k dolaru za soucasného zpomalovani spottebitelské
inflace (postupny pokles z hodnoty 36,5 % v roce
1999 na 9 % v roce 2006). Piesto byly vytycené
inflacni cile Ruské centralni banky systematicky
prestielovany.

V nasledné diskusi byly vzneseny dotazy na
pomérné neintuitivni zavér plynouci z empirické
analyzy, tj. ze depreciace ménového kurzu rublu
ménového kurzu jako ménovépolitické proménné,
zejména v kratkodobém horizontu). Dale byla
diskutovana otazka plné konvertibility rublu
a duasledkdt relativné vysoké dolarizace ruské
ekonomiky. Prezentace Iikky Korhonena je k
dispozici na internetovych strankach CSE.

»Defining Recent and Prospective Developments in Monetary Policy“
(T. Holub)

Ve ctvrtek 28. Cervna 2007 se v prostorach
budovy CNB uskuteénil seminat CSE ve spolupréci
s CNB a CERGE-EI. Vystoupil na ném Lars E.O.
Svensson, nedavno jmenovany ¢len bankovni rady
Sveriges Riksbank (tj. $védské centralni banky) a
profesor na Princeton University svétoveé prosluly
zejména svymi ¢lanky o cilovani inflace. Nazev jeho
prednasky byl ,,Defining Recent and Prospective
Developments in Monetary Policy.*

Ve svém vystoupeni Lars Svensson skloubil sviij
pohled teoretika s praktickym pohledem na
provadéni ménové politiky. Zacal odvozenim
obecného linearniho modelu ekonomiky a ménové
politiky. Diskutoval rozdil mezi optimalni ménovou
politikou v podminkéach aditivni nejistoty a chovani
dle jistotniho ekvivalentu, které vedou k cilovani
sttedni hodnoty ocekavané budouci inflace, a v
podminkach multiplikativni nejistoty a/nebo jiné
ztratové funkce centralni banky, kdy se optimalni
politikou stava ,,Distribution Forecast Targeting.*
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PokraCoval prezentaci toho, jak v praxi tvofi
prognozu s endogenni trajektorii urokovych sazeb
a diskutuji rizika této progndzy norska a Svédska

centralni banky. Obé tyto centralni banky
v soucasnosti publikuji prognézy klicovych
makroekonomickych  velicin  véetné¢  budouci

trajektorie urokovych sazeb ve formé vé&jitového
grafu zachycujiciho nejistotu.

V pfipadé Sveriges Riksbank jsou mimo to
vytvateny alternativni scénaie progndzy pro rtzné
budouci trajektorie urokovych sazeb. Lars Svensson
se nedomniva, ze by publikovani urokovych sazeb
vytvatelo problém domnélého zavazku ménové
politiky. Pti zvefejiovani této trajektorie se
vefejnost nau¢i, ze se urokova trajektorie muze
s novymi informacemi meénit, coz dokumentoval
i srovnanim dvou po sob¢ jdoucich prognéz Sveriges
Riksbank.

Na zavér seminafe probéhla pomérné ziva
diskuse orientovana na praktické aspekty provadéni
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meénové politiky v rezimu cilovani inflace, které se
mimo jiné z&astnil i guvernér CNB Zdenék Tima.
Diskuse se nejprve zaméfila na to, zda a jakym
zptisobem lze konzistentné tvofit prognézu pro
rizné budouci trajektorie urokovych sazeb, jak to

dela Sveriges Riksbank. Jedna z otazek se rovnéz
tykala robustnosti optimalni reak¢ni funkce centralni
banky vi¢i modelovym nejistotam. V zaveru padl
i dotaz na prvni zkuSenosti Sveriges Riksbank
s komunikaci budouci trajektorie trokovych sazeb.

»Inflation Targeting and the Role of Real Objectives*
(T. Holub)

Seminaf potddala CSE ve spolupraci s CNB
a CERGE-EI. Konal se 17. zaii 2007 v budové na
CERGE-EI a fecnikem byl svétoznamy monetarni
ekonom Carl E. Walsh, profesor University of
California, Santa Cruz). Ve své pfednasce se zaméfil
na otazku, jakou roli ma centralni banka v rezimu
cilovani inflace pfipisovat jinym cilim nez inflaci,
naptiklad stabilizaci redlné ekonomiky.

V avodu profesor Walsh zdlraznil posun
centralnich bank smérem k ve&tsi nezavislosti
a prezentoval empirické ditkazy, Ze centralni banky
v jednotlivych zemich konverguji smérem k vys$simu
stupni  nezavislosti. Zaroven pfipomnél, Ze
v rozvinutych ekonomikach doslo k obratu smérem
k niz8i inflaci jest€ predtim, nez probehly reformy
centralnich bank, takze zde lze stézi spatfovat
kauzalni vztah mezi vys$i nezavislosti a nizkou
inflaci.

V rozvijejicich se ekonomikach bylo casovani
opacné, takze tam by se snad dalo o kauzalnim
vztahu hovotit. Nicméné panelové regrese, které
davaji do souvislosti zménu inflace a zménu
nezavislosti nevedou ke statisticky signifikantnimu
vztahu, pokud zohlediuji vychozi miru inflace.

Da se tedy fici, ze jednotlivé zemé konverguji
k nizké inflaci nezéavisle na konkrétni podobé
a nacasovani reformy své centralni banky.
Nezavislost centralni banky tak nelze chapat jako
nastroj dezinflace, ale spiS jako pojistku proti tomu,
aby se vysoka inflace znovu neobjevila. Zda se, Ze
tato pojistka dobfe zafungovala pifi vyrazném
nartistu cen ropy v poslednich letech.

V dalsi casti své prednasky se C. Walsh vénoval
rezimu cilovani inflace. V souladu s literaturou ho
charakterizoval jako zpusob provadéni ,,omezené
diskrece, kdy je ménova politika postavena kolem
explicitné oznameného inflacniho cile. Pfipomnél,
ze prvni zemi cilujici inflaci byl Novy Zéland, kde
k zavedeni tohoto rezimu v roce 1989 doslo v ramci
mnohem Sirs$i reformy vefejné spravy zalozené na
sledovani méfitelnych cil. Od roku 1997 se tento
meénovépoliticky rezim S§ifi 1 mezi rozvijejici se
ekonomiky, i kdyz v poslednich letech ptibylo malo
zemi.

Dale upozornil na mys$lenku F. Rose, Ze cilovani
inflace je vlastné¢ prevracenim  myslenek
brettonwoodského systému naruby. Cilovani inflace
je odolné vuc¢i Sokdm, zalozeno na plovoucich
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meénovych kurzech, sousttedéno na domaci
meénovépolitické cile, vyznacuje se vysokou mirou
transparence a je Vv souladu s akademickym
vyzkumem, zatimco u systému z Bretton Woods
tomu bylo pfesné naopak.

Soulad s akademickym vyzkumem vede k tomu,
ze teoreti¢ti ekonomové se v soucasnosti daleko
intenzivnéji zabyvaji otazkami relevantnimi pro
centralni banky. Akademicky vyzkum se navic na
vSechny centralni banky diva tak, jako kdyby
cilovaly inflaci a minimalizovaly ztratovou funkci
zohlediiujici odchylku inflace od cile a mezeru
vystupu (flexibilni cilovani inflace).

Jednou z vyznamnych otazek je, jaka vaha by
méela byt prisouzena pravé mezete vystupu. Pristupt
je nékolik, od ad hoc volby ztratové funkce pies
hledani optimalni vahy mezery vystupu z pohledu
uzitku  reprezentativniho jedince (Rottemberg
a Woodford) az po chapani celého systému jako
hledani vhodnych ,,performance measures” (méfitek
uspéchu) pro tvlirce ménové politiky.

V tomto poslednim pfistupu je cilem
maximalizovat  spoleCensky  uzitek.  Srovnani
skute¢ného vysledku s cilem je méfitkem uspéchu
meénové politiky, pficemz pii odchylce od cile je
dale posuzovan charakter Soku, ktery zasahl
ekonomiku. Transparence ménové politiky je
dilezita pro objektivni vyhodnoceni jejiho uspéchu.

V zavéru této Ccasti prednasky C. Walsh
prezentoval model s asymetrickou informovanosti,
v némz je optimalni delegovat ménovou politiku
centralnimu bankéfi s vétSim zaméfenim na potirani
inflace, nez by odpovidalo celospolecenské ztratoveé
funkci. Pfipomnél vSak také zaveéry nékterych praci
(napt. Morris a Shin) z nichz vyplyva, Ze informace
zvetejnované centralni bankou mohou vyvolat
nadmérné reakce ekonomickych subjektd a plna
transparence ménové politiky tedy nemusi byt
optimalni.

Diskuse po prednaSce se soustiedila zejména na
otazku, pro¢ optimalni vadha na mezeru vystupu
v reakcni funkci obvykle vychazi mala. C. Walsh
odpoveédel, ze to ziejm¢ souvisi s piedpokladem
calvovské cenové strnulosti, kterd vede k velké
disperzi relativnich cen v disledku inflace, a tudiz
implikuje  jeji  velké  spoleCenské  naklady,
znamenajici relativné velkou vadhu ve srovnani s
mezerou vystupu. Debata se rovnéz dotkla toho, do
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jaké miry je vysokda mira transparence
neoddélitelnou soucasti zavazku k nizké inflaci,
jehoz existenci modely cilovani inflace implicitné

predpokladaji, coz by castecné zpochybnovalo
argumenty ve prospéch netiplné transparence.

,»Aktualni stav pfiprav na zavedeni eura v CR¥
(M. Helisek)

Dne 7. listopadu 2007 probéhl na Vysoké Skole
finanéni a spravni (kolektivni ¢len CSE) diskusni
seminaf, vénovany problematice vstupu CR do
eurozony. Seminaf byl uspofadan v ramci fesSeni
projektu GA CR 402/06/1370. S hlavni pfednaskou
na téma Aktualni stav pfiprav na zavedeni eura v CR
vystoupil Narodni koordinator zavedeni eura v CR,
poradce ministra financi CR Oldfich Dédek.
Seminaf moderoval Mojmir Helisek, fesitel
uvedeného projektu.

Vystoupeni O. Dédka nejprve charakterizovalo
soucasny stav (aktualizovana strategie piistoupeni
k eurozoén¢ a Narodni plan zavedeni eura) vcetné
organizacniho zabezpeCeni. Hlavni pozornost byla
zaméfena na zasady podminujici zavedeni eura
v CR.

Financ¢ni neutralita zahrnuje zejména minimalni
standard pfesnosti pfi zaokrouhlovani s otevienou
otazkou, zda néktera pravidla zaokrouhlovani naftidit
nebo jenom doporucit. Pfitom je potieba rozliSovat
mezi zaokrouhlenim (rounding) a zarovnanim
(smoothing). Zavedeni eura musi byt doprovazenou
kontinuitou smluvnich zavazkd. Musi byt dale
dodrzena zasada ochrany spotiebitele pied
neodtivodnénym zdrazovanim (duélni oznacovani
cen, Cerna listina nepoctivych obchodnikl, nebude
aplikovano docasné zmrazeni cen a dalsi). Dalsi
zasadou je priméfenost ndkladdi pro subjekty
soukromého sektoru, ktera byla zohlednéna také pti
volbé scénafe ,velky tresk.“ Jako posledni byla
rozebrana zasada neposkozeni obcCana statem (napf.

zarovnavani c¢astek placenych a ¢astek obdrzenych
od statu).

Samostatna pozornost byla vénovana vysvétleni
rozdilu mezi vyssi vnimanou nez faktickou mirou
inflace po roce 2002 (zavedeni hotovostniho eura).
Zajimavou je informace o pfipravé internetovych
stranek koordinacni skupiny www.zavedenieura.cz.
Na zavér byly shrnuty nejblizsi aktivity koordina¢ni
skupiny, jako pfiprava metodiky prechodu k euru
pro statni spravu, pro malé a stfedni podniky apod.

Kratky koreferat M. Heliska shrnul dosavadni
pokrok CR na cesté do eurozoény. Zlepsuje se obraz
CR v hodnoceni Komisi. Kolisa stanovisko ECB
k pfijimani novych zemi do eurozény. V CR
doposud pievlada skeptické stanovisko obyvatelstva
k zavedeni eura. Pfi hodnoceni kurzového
konvergencniho kritéria je nejasny pesimismus.
Inflaéni dopady zavedeni eura jsou (alespon
prozatim) nevyrazné.

Prezentace obou vystoupeni byly poskytnuty ke
zvetejnéni na strankach www.cse.cz.

V nasledujici bohaté diskusi zaznél mj. nazor, ze
termin pfijeti eura 2012 je optimalni jak z hlediska
technickych pfiprav, tak z hlediska dohanéni cenové
hladiny, nebo Ze euroskepse v CR neni nijak
vyrazna. Zaznély také obavy, ze divéra v korunu
(a apreciace jejiho kurzu) se miize nahle ztratit
a preménit ve spekulacni utok. Naopak obavy
z pozadavkd nadmérného ristu mezd po zavedeni
eura se zdaji byt zbyte¢né.

Ceska spole¢nost ekonomicka
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