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VYKONNY VYBOR INFORMUJE

Z jednani vykonného vyboru CSE dne 5.6.2007
(M. Skoftepa)

Z programu jednani vybirame nésledujici body:

Byla diskutovana ptiprava Valného shromazdéni
CSE a zejména otizka feénika pro vyroéni
prednasku. Clenové VV se shodli na tom, Ze pokud
bude letos udélena Cena CSE za dlouhodoby piinos
k rozvoji Ceského ekonomického uceni, byl by
pfihodnym  fecnikem Cerstvy laureat ceny.
V souvislosti s tim T. Holub v nejblizsi dob¢€ vyhlasi
vyzvu k podavani nominaci pro udg€leni této Ceny. O
udéleni ceny by pak mélo rozhodnout
predstavenstvo CSE na svém jednani, které bude
svolano pfiblizn¢ na zafi.

VV diskutoval optimalni zplsob podpory soutézi
studentskych praci organizovanych mimo CSE a
dospél k zavéru, Ze je zadouci, aby CSE v piipads
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zajmu organizatori pfispe€la nabidkou bezplatného
Clenstvi v daném a piistim roce a bezplatné icasti na
nejblizsi konferenci CSE pro vitéze soutéze.

Dale se VV shodl na potiebé dale zefektivnit tok
informaci o aktivitich CSE smérem na relevantni
vysoké 8koly v CR. Clenové VV vyvinou v tomto
sméru dalsi sili viici jednotlivym vysokym skolam.

Za Ucasti administratora webovych stranek CSE
M. Cervenky dospél VV k dohodg, Ze bude zadouci
prejit na novou platformu, kterda umozni administraci
stranek vice osobam a operativnéjSim zptisobem nez
doposud. D. Miinich pfedstavil konkrétni, cenové
ptijatelnou moznost a bude s pfislusnou firmou ve
spolupraci s M. Cervenkou jednat o rychlé realizaci
tohoto pfechodu.
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Anketa ke Zpravodaji CSE — vysledky a podékovani respondentiim
(T. Holub, M. Skotepa)

Koncem minulého roku se vykonny vybor CSE
obratil na cleny Spolecnosti s kratkou anketou
tykajici se obsahu Zpravodaje CSE. Do sekretariatu
CSE doslo celkem 52 odpovédi. Odpovédélo tedy
zhruba 30% ¢leni  Spolecnosti. Z odpovédi
vyplynulo, Zze naprosta vétSina respondenti Cte
vSechny c¢asti Zpravodaje aspon nékdy, pricemz
oblibené jsou zejména informace ze seminait. Rada
respondenti ptipojila také pochvalna vyjadieni nebo
naopak kritické pfipominky k obsahu Zpravodaje a
k ¢innosti CSE obecnéji.

Hned nékolik respondentii napiiklad navrhovalo
rozsiteni Zpravodaje o ucelené ¢lanky. Zpravodaj je
vsak koncipovan spiSe jako periodikum piinasejici
zékladni zpravy o déni vCSE i o relevantnich
udalostech mimo ni. Je mozné do Zpravodaje zaradit
také ucelendjsi texty tykajici se CSE (napiiklad
kapitoly z historie CSE) nebo obecnéji eské
ekonomie (naptfiklad profily piednich ceskych
ekonomt, prispévky na téma urovné védy a/nebo
vyuky v oboru ekonomie na rtznych skolach nebo

védeckych pracovistich v CR nebo v zahraniéi atp.)
— pokud se oviem v fadach ¢lentt CSE nebo i mimo
ni najdou autoii, ktefi budou ochotni takové texty
sepsat a do Zpravodaje nabidnout.

Dale se mimo jiné objevil uzitecny namét omezit
vramci Zpravodaje aviza jednotlivych akci
pofadanych mimo CSE a spiSe upozornit na webové
adresy, na nichz jsou vedeny celé systematické a
neustale aktualizované databaze téchto akci. Jako
nejvhodngjsi feseni se jevi trvalé umisténi odkazl na
tyto databaze v ramci webové stranky CSE.

Nekteti  respondenti  navrhovali  zvySeni
grafického standardu Zpravodaje. Grafické zmény
provedené jiz v tomto Cisle se snazi jit pravé timto
smérem.

Jménem vykonného vyboru bychom radi touto
cestou podékovali za odpovédi na anketni otazky i
za vSechny dopliujici poznamky a naméty. Budeme
se je snazit pfidal§im vydavani Zpravodaje a
formovani ¢innosti CSE v ramci moZnosti vyuzit.

CSE vyhla3uje 14. ro¢nik soutéze Mlady ekonom roku 2007
(L. Komarek)

Ceska spoleénost ekonomickd vyhlasuje 14.
ro¢nik soutéze MLADY EKONOM ROKU 2007 a
CENA KARLA ENGLISE 2007. SoutéZi se mohou
ucastnit vSichni mladi ekonomové do 30 let. Pfesné
znéni podminek ucasti v soutézi je uvedeno ve
»otatutu soutéZze o cenu Mlady ekonom roku a o
Cenu Karla Englise”, ktery je umistén na
internetovych strankach CSE (www.cse.cz).

Prace zabyvajici se teoretickymi, empirickymi i
aplikovanymi tématy z oblasti ekonomie a

hospodarské politiky v ceském, slovenském nebo
anglickém jazyce zasilejte do 15. fijna 2007 spolu s
vyplnénou pftihlaskou (k dispozici na www.cse.cz)
vyhradné elektronickou cestou na e-mailovou adresu
CSE (c-s-e@volny.cz).

Autorim vsech vitéznych praci bude nabidnuta
moznost publikovat je v ¢asopisech Finance a uvér —
Czech Journal of Economics and Finance nebo
Politicka ekonomie. Garantem soutéze je Lubos
Komérek, viceprezident CSE.

Generalnim partnerem soutéze Mlady ekonom roku
je Ceska spofitelna, a.s.

CESKAS
SPORITELNA

Generalnim partnerem soutéze Cena Karla Englise
je tydenik Ekonom.

EKONOM

CSE ziskala dotaci od Rady védeckych spole¢nosti
(T. Holub)

CSE ziskala pro rok 2007 dotaci ze statniho
rozpocétu, a to prostfednictvim dvou grantii od Rady
védeckych spoleénosti pii Akademii véd CR. Granty
dosahuji celkové vySe 70 tisic korun a jsou urceny
jednak na piipravu vyro¢ni pfednasky v ramci
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Valného shromazdéni CSE na podzim roku 2007,
jednak na spolupotfadani Vyro¢ni konference Society
for Economic Dynamics v Praze ve dnech 28.-
30.¢ervna 2007.

http://www.cse.cz 2



http://www.cse.cz

INFORMACE ZE SEMINARU

,»Svét vidény z Ripu“
(Z. Kucerova)

V utery 14. fijna 2006 se na Ekonomické fakulté
VSB-TU Ostrava konal dal§i z fady seminait
potadanych ostravskou pobockou CSE. Ostravu
prijel navstivit Petr Robejsek, feditel Mezinarodniho
institutu pro ekonomiku a politiku v Hamburku.
Seminaf byl zasvécen problematice povalecného
usporadani Evropy a nasledné evropské integrace,
blahobytu na jedné stran¢ a chudoby na stran¢ druhé,
otazce piirodnich zdrojii, jejich omezenosti a

mnohdy netimérného Cerpani, postaveni USA ¢&i
Ruska ve svétové ekonomice apod. Diskuse byla
velmi bohatd, inspirativni a nekonecna. Cely
seminaf byl spojen s prezentaci a autogramiadou
nové knihy Petra Robejska s ndzvem ,,Svét vidény z
Ripu®, kterou bylo mozné si na misté zakoupit za
polovi¢ni cenu, nez je tomu na pultech knihkupectvi.
Ze strany studentd i pedagogt fakulty se akce
setkala s velkym ohlasem.

»Co plyne z vyvoje cen nemovitosti a ostatnich aktiv pro ¢eskou ekonomiku?*
(J. Frait)

Dne 15. listopadu 2006 pofadala Ceska
spolecnost ekonomickd seminaf pod nazvem ,,Co
plyne z vyvoje cen nemovitosti a ostatnich aktiv pro
eskou ekonomiku?“. Reéniky seminafe byli Lubos
Komérek (CNB a VSE v Praze) s piispévkem
»-M¢enova politika a ceny aktiv (nemovitosti) —
implikace pro nové clenské zemé¢ EU“ a Pavel
Kohout (PPF) s piispévkem ,,Ceny nemovitosti,
akcii a monetarni faktory“. Seminai moderoval Jan
Frait (CNB).

Lubo$ Komarek se po teoretickém piedstaveni
vzajemnych implikaci mé€nové politiky a trhti aktiv
(ceny nemovitosti, ceny akcii) soustiedil na rozbor
argumentd dvou hlavnich nazorovych proudi na
miru zohlednéni cen aktiv v ménovépolitickém
procesu. Prvni nazorovy proud prosazuje nepiijimat
ménovépoliticka rozhodnuti s ohledem na vyvoj cen
aktiv (s vyjimkou zjevnych bublin), nebot’ odhad
jejich (ne)sladénosti se zakladnimi
makroekonomickymi veli¢inami neni trividlnim
ukolem, ktery by zaruCoval Uspes$né;si
meénovépolitického cile (zastanci
Bernanke, Gertler, Greenspan).

Druhy nazorovy proud dava meénové politice
vetsi reakeni prostor s moznosti piimé reakce na
vyvoj cen aktiv pfes jeho zafazeni do
meénovepolitického pravidla rozsifeného o ceny aktiv
a ménové kurzy (zastanci proudu napi. Goodhart,
Cechetti). V empirické ¢asti byl srovnan vyvoj cen
nemovitosti ve vybranych novych ¢lenskych zemich
EU a dale vztah mezi vyvojem produktu a akciovym
indexem.

Reénik dosel k zavéru, Ze centralnim bankam
novych clenskych zemi lze doporucit sledovani,

proudu napft.
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nikoliv  vSak cilovani cen aktiv (to neni
doporucovano ani zemim vyspélym). Na vyvoj cen
aktiv by centralni banky novych ¢lenskych zemi EU
nemély v drtivé veétsiné reagovat, nebot (i) trhy
aktiv zde stale vykazuji znadmky podhodnoceni,
rozvoje a nedostatecné sladénosti, (ii) by to vedlo k
prisn€jsi meénové  politice, ziejmé¢ 1  jeji
procykli¢nosti, ktera by oddalovala dosazeni nutné
sladénosti s eurozonou.

Pavel Kohout nejprve sumarizoval rozdily mezi
trhem nemovitosti a akcii. Nasledn¢ se vénoval
predstaveni indexu cen nemovitosti s ilustraci pro
ptipad Svédska. Tento index je konstruovan na
podobném principu jako akciovy index, pFicemz
odrazi — pomineme-li obtiznou dostupnost cenovych
informaci z trhu nemovitosti — dynamiku tvorby
uvérid (zejména prostrednictvim hypoték).

V dalsi ¢asti pfispévku byly formulovany faktory
pohangjici ceny nemovitosti, tj. rist penézni zasoby,
hypotéc¢nich a jim podobnych uvéri, vyvoj yieldd a
spreadd, objem stavebni vyroby a demografické
faktory. V empirické ¢asti pak Pavel Kohout ukazal
aplikaci kvantitativni teorie penéz na trh nemovitosti
a zdvodnil na piikladu LotySska a Hong-Kongu,
pro¢ ceny nemovitosti mohou rist neobvyklym
tempem.

Prispévek byl zakonCen diskusi o existenci
bubliny na ¢eském nemovitostnim trhu se zavérem,
7ze zde bublina s velkou pravdépodobnosti neni,
nebot navzdory raketovému vzestupu uveérd se
nezda, Ze by dochazelo ke zhorSovani kreditni
kvality. SpiSe se zde jedna o kombinaci zadrzené
poptavky a demografickych faktord.
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,Problémy kurzového konvergenéniho kritéria p¥i vstupu CR do eurozény*
(M. Helisek)

Dne 6. prosince 2006 prob¢hl na Vysoké skole
financni a spravni diskusni seminaf, veénovany
problematice vstupu CR do eurozény, zaméieny
zejména na kurzovou konvergenci i na dalsi
navazujici problémy. Seminaf byl uspofadan v ramci
feseni projektu GA CR 402/06/1370. Obsahem
seminafe byla vystoupeni ¢tyf uc¢astnikti zminéného
projektu s naslednou diskusi.

Vystoupeni M. Heliska (VSFS) ,,Kurzové
kritérium a zapojeni koruny do ERM II* upozornilo
na rozdilnou interpretaci kritéria ze strany Komise a
ECB a dale shrnulo dosavadni plnéni kritéria v
ramci ERM a ERM II. Ze simulace ucasti ceské
koruny v ERM II (s komparaci s tucasti fecké
drachmy) plyne zavér o dosavadni nepfitomnosti
tzv. znacného napéti. Pritom je vhodnéjsi aplikovat
kritéria Komise, neZ kritéria ECB (ptistup MF CR a
CNB).

Vystoupeni S. Sarocha (Skoda Auto Vysoka
skola) ,,Vstup novych ¢lenskych zemi do eurozény —
pristup fiskalnich a ménovych autorit vychazelo z
prezentace ,stylizovanych fakt“ diskuse o pfijeti
eura v CEEC, zejména konstrukce konvergenc¢nich
kritérii  pro  skupiny zemi s  odliSnymi
makroekonomickymi parametry. Zavérem bylo

hodnoceno pfijeti eura jako politicky problém
(primarné jde o nepiipravenost vlad dodrzovat
rozpoctovou disciplinu).

Piispévek E. Kankové (Ceskd zemédé&lska
univerzita) ,,Problém nacasovani vstupu novych
¢lent EU do eurozony z pohledu ekonomickych
tirovni jednotlivych zemi“ s otazkou, zda CR tvoii se
soucasnou eurozénou dobie fungujici potencialni
meénovou unii, zkoumal podobnost produktivity
prace, HDP na obyvatele a miry rastu HDP. Zavér
konstatuje znaénou vzdalenost nejen CR, ale i
dalsich novych Cclenskych zemi, od dosavadni
eurozony.

Piispévek M. Pazoura (MPO CR) ,Kursovy
systém ERM II vs. plnéni infla¢niho kritéria. Faktor
zpomaleni redlné  konvergence?  vyhodnotil
zkusenosti Recka a Slovinska s plnénim kurzového a
inflacniho kritéria se zavérem (v piipad€ obou zemi)
o nepiitomnosti negativniho dopadu na dynamiku
realné konvergence.

Diskuse na zaver seminafe se soustedila zejména
na problémy kvality fiskdlnich statistickych udajt,
na rozdily v ukazatelich rGstu a cenovych hladin v
zavislosti na pouzité metodice a na otazku, zda se
prijeti eura stava politickym problémem.

»Benchmarking a jeho vyuZiti ve vefejné spraveé“
(J. Siroky)

Dne 20. tnora 2007 se uskute¢nil na pudé
Ekonomické fakulty VSB - Technické univerzity
Ostrava seminai Ceské spoleénosti ekonomické na
téma ,,Benchmarking a jeho vyuziti ve vefejné
spraveé“. Zajimava presentace Mgr. Honuse,
metodika benchmarkingovych projektii, se skladala
ze ti1 kontinudln¢ propojenych casti.

V uvodu vystupujici objasnil, co vlastné znamena
tato relativné nova metoda fizeni kvality, popsal
jednotlivé faze benchmarkingového cyklu a stru¢né
nastinil historii pouzivani benchmarkingu (BMK) v
Ceské republice. Za nejvystizngjsi definici BMK
povazuje fecnik tu, kterou uvadi kanadska agentura
OMBI: ,,Benchmarking je postup, pfi némz jsme tak
skromni, Ze pfizname, ze je n€kdo jiny v néfem
lepsi, a potom jsme tak chytfi, ze zjistime, jak se jim

v tom miZeme vyrovnat nebo je dokonce
predehnat*.

Druha cast vystoupeni se zabyvala mozZnosti
vyuziti BMK ve vefejné spravé, kterd je

charakterizovana mj. absenci konkurence a trzniho
prostfedi. Pravé v této oblasti by pfedavani dobrych
praxi ziskanych z benchmarkingového srovnavani
mohlo napomoci ke zlepSovani poskytovanych
sluzeb zakazniklim téchto instituci, tj. obéaniim. V
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soucasnosti probiha uspésny projekt
,Benchmarkingova iniciativa 2005 (BI 2005), ktera
sdruzuje 85 Ceskych obci a méstskych casti, ve
kterych probiha porovnavani dosahovanych vystupt
v 53 oblastech vykonu samostatné a prenesené
pusobnosti a vyhodnocuje se témét 400 pomeérovych
ukazateli. Mgr. Honus, ktery je c¢lenem vedeni
tohoto projektu, presentoval né€které nesporné
uspéchy této iniciativy, o které je mozné se doveédét
zevrubngjsi informace také na
http://www.benchmarking.vevscr.cz.

Asi nejatraktivnéj$i Cast vystoupeni spocivala v
priblizeni  databazového systétmu BI 2005
prostfednictvim pfimého napojeni na nevefejnou
¢ast uvedenych webovych stranek. Porovnavani dat
a ukazatelll v ramci libovolné definovanych skupin
ucastnikli, hledani extrémt vysledki a moznost
meénit nékteré parametry ,,on-line“ plsobivé
dokumentovala moznosti BMK.

Zajimavost a zplsob podani problematiky se
odrazil rovnéz v bohaté diskuzi Gc¢astniki seminafe.
Tém také byla na této akci ostravské regionalni
pobocky CSE zdarma distribuovana publikace o
benchmarkingu. Omezeny pocet vytiskl tohoto textu
(KOLEKTIV: Benchmarking ve vefejné sprave.
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Praha: MVCR, 2006, ISBN 80-239-7326-6, 112 s.)
lze jesté ziskat bezplatng, a to vyhradné Zzadosti

prostfednictvim mailu jan.siroky@vsb.cz.

»Ekonomie kriminality“
(Z. Tomes)

Dne 7. biezna 2007 uspotadala regionalni
pobocka CSE Brno seminai Ekonomie kriminality.
Na seminaii vystoupil s prednaskou Libor Dusek
(CERGE-EI) a prezentoval zakladni vystupy svého
vyzkumu zaméfeného na vzdjemny vztah miry
represe a kriminality. Svoji analyzu prezentoval na
zaklade beckerovského modelu a regionalnich dat o

vyvoji kriminality a represe v CR v obdobi 1980-
2000.

Zakladnim zévérem prezentace bylo potvrzeni
hypotézy o pozitivnim vlivu siln€j$i represe na
pokles kriminality. Nasledna diskuse se zaméfila na
klicové parametry modelu a diskusi, zda jsou
zloCinci racionalni a jaka je optimalni mira represe.

»Novely danovych a ucetnich zakont pro rok 2007%
(R. Viskova)

Dne 13. biezna 2007 se v prostorach Jihoceské
univerzity v Ceskych Budgjovicich uskute¢nil
seminaf poradany cCeskobudéjovickou pobockou
CSE ve spolupraci s katedrou uéetnictvi a financi
EFJU na téma ,,Novely danovych a ucetnich zakonti
pro rok 2007“. Na seminaii vystoupila Hana
Cermékova  (katedra  Gletnictvi a  financi
Ekonomické fakulty Jihoceské univerzity).

Prednasejici seznamila posluchace se zménami,
kterych doznaly danové a ucetni zikony, s
aktualnim znénim jejich vybranych ustanoveni a s
praktickymi dopady téchto zmén. V tvodni Casti
seminafe byla pozornost zaméfena také na nové
znéni zakoniku prace tykajici se cestovnich nahrad
od 1.1.2007.

Dale byli posluchac¢i seznameni s novym
zpisobem penalizace od 1.1.2007 dle zakona o
spravé dani a poplatkd. Seminaf pokraCoval
rozborem novely zékona o spotfebnich danich,
zdanénim tabakovych vyrobki od 1.3.2007. V
pribéhu seminafe byly postupné osvétleny vybrané
skute¢nosti  souvisejici s novelami zakonl o
ucetnictvi, o danich z pfijmi, o DPH, o dani z
nemovitosti, jakoz i zdkona o dani dédické, darovaci
a dani z pfevodu nemovitosti.

V zavéru seminafe byl ponechan prostor pro
dotazy a néasledovala diskuse. Seminaf se setkal s
velkym zdjmem a ucastnilo se ho na dv¢ sta
posluchacii z fad studentli, pedagogti a vetejnosti.

»Does Education Matter in Patience Formation? Evidence from Ugandan Villages*
(D. Miinich)

Na seminafi, ktery se konal dne 15. bfezna 2007
v prostorach ~ CERGE-EI, prezentovali  Julie
Chytilova a Michal Bauer sviij vyzkum, za ktery
(spole¢né s Pavlem Streblovem) obdrzeli cenu CSE
Mlady ekonom roku 2006. Svou praci se snazi
prispét k pochopeni pficin nizkych uspor a investic
ve chudych oblastech rozvojovych zemi. Jako
empiricky ptiklad jim poslouzila situace vesnickych
oblasti subsaharské Afriky. Jejich studie je zaméfena

na heterogenitu mezi¢asovych preferenci jako
mozného vysvétleni tohoto problému.
Studie vychazi =z dotaznikového Setfeni

uskute¢néného mezi 856 respondenty v ugandskych
vesnicich. Na téchto datech je studovano, které
socioekonomické charakteristiky (v€k, vzdélani,
pfijmova skupina, rodinny stav a vazba na klan) jsou
svazané s individudlni trpélivosti méfenou
subjektivni diskontni mirou.

Vysledky ukazuji, Ze Ugand’ané maji vyrazné
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vyss§i diskontni miru nez respondenti v jinych
experimentalnich studiich, které byly uskuteénény v
rozvinutych zemich a jizni Asii. Diskontni mira
vysla signifikantné korelovana s urovni vzdélani,
vékem a vazbou na klan. Vyznamna reforma
ugandského vzdélavaciho systému z roku 1996 a
rizna mira dostupnosti Skol v jednotlivych vesnicich
dale umoznila dosud ojedinélé testovani kauzalniho
vztahu mezi vzdélanim a Casovou preferenci. Dle
odhadt Bauera a Chytilové dodatecny rok ve Skole
snizuje diskontni miru o 35 procentnich bodi pfi
zafixovani ostatnich charakteristik respondenta.
Odpovédi  ugandskych respondentd  podtrhuji
vyznam vzdélani a jeho mozny dopad na
ekonomicky rozvoj subsaharské Afriky
prosttednictvim formovani individualni trpélivosti.
V diskusi se kromé¢ jiného také hovoftilo o tom, ze
uvedené téma je zajimavé a dualezité nejen Vv
rozvojovych zemich, ale z hlediska formovani
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pfipadné intervencni politiky je také relevantni pro
chudé a minoritni skupiny populace ve vyspélych
zemich Evropy véetné Ceské republiky. Na zaver

seminafe se také hovofilo o pravé probihajici
ptipravé dalsiho podobného empirického vyzkumu
obou mladych ekonomtl, a to v indickych vesnicich.

,Rovnovazna urokova mira“
(L. Komarek)

Dne 4. dubna 2007 se konal seminai CSE, na
kterém vystoupil Roman Horvath (CNB a IES FSV
UK) s ptispévkem na téma ,Estimating Time-
Varying Policy Neutral Rate in Real Time®. Tato
prace byla ocenéna Cenou Karla EnglisSe za rok
2006.

Recénik se ve svém piispévku zaméiil na téma
rovnovazné urokové miry a jejiho vyznamu pro

rezim cilovani inflace. Poté byly predstaveny
odhady rovnovazné sazby pro Ceskou ekonomiku
pomoci tzv. strukturdlniho modelu casové-
proménlivych parametrti a endogennich regresort.

Bylo poukazano, ze rovnovazna sazba klesala v
mimo jiné uspésnou dezinflaci Ceské ekonomiky a
akumulaci kapitalu.

»Irendy vyvoje penéz ve svété«
(R. Viskova)

Dne 26. dubna 2007 se v prostorach Jihoceské
univerzity v Ceskych Budgjovicich uskuteénil
seminai potadany ceskobudé&jovickou pobockou
CSE ve spolupraci s Ceskou narodni bankou a
katedrou ucetnictvi a financi Ekonomické fakulty
Jihoc¢eské univerzity. S prednaskou na téma ,,Trendy
vyvoje penéz ve sveéte” vystoupil Lubos Komarek
(CNB a VSE v Praze).

Na seminaii byly prezentovany historické trendy
vyvoje pencz ve sveété po 2. svétové valce se
zaméfenim na penézni agregity a souvisejici
fundamentalni  determinanty (inflaci, produkt,
urokové sazby). Analyza byla provedena na dvou
hlavnich skupinach zemi svéta, tj. rozvinutych a
rozvijejicich se zemich, pficemz rozvinuté zemé
byly dale rozliSeny na vyspé€lé zemé, jejichz ména
hrala roli mény rezervni, ostatni vybrané vyspélé
zemé a realné konvergujici zemé EU/eurozony.

V uvodni casti prezentace byla pozornost
vénovana roli zlata v ménovépolitickém systému po
druhé svétové valce, vyvoji realné a nominalni ceny
zlata a jeho vztahu k nomindlnimu efektivnimu
ménovému kurzu USA véetné diskuse, jak je cena
zlata urCovana, a jaké je jeho postaveni na trhu v
jednotlivych  fazich ekonomického cyklu. Na
prehlednych grafech bylo ptredestfeno, jak se
vyvijelo mnozstvi zlata deponované u ménovych
autorit rozvinutych a rozvijejicich se zemi. Zlato
dodnes vystupuje jako rezervni aktivum centralnich
bank, vyznam této role vSak postupné klesa.

V dalsi casti prednasky byly rozebrany definice
penéz a nasledujici vyklad se tykal sledovani vyvoje
nejpouzivangjsich ménovych agregati (M1 a M2) za
ucelem zmapovani hlavnich ménovych trendl
uplynulého ptlstoleti. Pro 50. a 60. Iéta byla

Zpravodaj CSE 1/07

charakteristickd pomérné nizkd tempa rdstu M.
Oproti tomu v 70. a 80. letech se tempa rtstu
vySplhala na dvojcifernou turoven a soucasné
zapocal divergentni vyvoj mezi rozvinutymi a
rozvijejicimi se ekonomikami, ktery pravdépodobné
zapfiCinily financni krize. Vyvoj M2 v zasad¢
potvrzuje trendy odhalené na vyvoji agregatu M1.

Vyvoj ménovych agregdti ma vliv na vyvoj
inflace. Na pocatku a na konci sledovaného obdobi
byla inflace velmi nizkda, k prudkému ristu
dochazelo od 70. do pocatku 90. let. Obnovené
prostiedi cenové stability v 90. letech je pficitan
nejen politikdm centralnich bank, ale i1 dal§im
faktorim, jako napf. liberalizaci financnich trhu,
globalizaci svétové ekonomiky aj. Vykyvy v inflaci
se vyrazné projevily i1 v kolisani urokovych sazeb.

V zavéreCné Casti prezentace byly diskutovany
mozné vztahy mezi penézi a redlnym hospodarskym
vyvojem. Nazory jednotlivych ekonomickych smért
se v otazce vlivu penéz (a aktivni monetarni
politiky) na hospodarsky rist v dlouhém casovém
horizontu riizni. Nicmén¢ z analyzy historickych dat
vyplyva, Ze charakter ekonomickych cykli v
povalecném obdobi doznal zmén. Primérna délka
expanzi se prodlouzila, zatimco primérna délka
recesi se zkratila. Aktivni provadéni monetarni
politiky by proto zfejmé mohlo pfispivat k vyssimu
dlouhodobému rGstu, zaroven vSak mize byt
zdrojem urcitych rizik a mutze branit pfirozenym
ptizpisobovacim  procesim, coZ by mohlo
zpisobovat nerovnovahy.

V zavéru semindie byl ponechan prostor pro
dotazy a diskusi. Seminaf se setkal s velkym zajmem
a ucast Citala na dvé sta posluchaci z tad studentd,
pedagogl a vefejnosti.
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»Unemployment duration: Has long become longer or short become shorter?“
(S. Jurajda)

Na seminafi konaném dne 3. kvétna 2007 na
pudé CERGE-EI se prof. Pedro Portugal snazil
vysvétlit vyrazny nartist primémé délky trvani
nezam¢stnanosti v USA, ktery ma sviij pocatek na
zacatku 90. let. Dlouhodoba nezaméstnanost je
samoziejm¢ dulezité téma, jednak proto, Ze s sebou
nese negativni disledky pro ty, které postihuje,
jednak proto, ze snizuje tlak nezaméstnanych proti
rustu mezd (tzv. hystereze).

Ekonomicka literatura je plna ptikladt rozkladu
zmény nebo rozdilu mezi skupinami na jeho pficiny,
viz napf. rozklad platovych rozdili muzi a Zen na
zéklad¢ linedrnich regresnich mzdovych funkci.

vvvvvv

odhadnout nelinearni modely, napf. u hazardnich

modell délky trvani nezameéstnanosti.

Autofti proto rozkladaji celkovy nartist primérné
délky nezameéstnanosti pomoci nové rozkladové
metody Machado and Mata (2005) nedavno
vyvinuté pro kvantilové regrese, které lze za
ur¢itych  podminek  pouzit k  odhadovani
cenzorovanych délek trvani nezaméstnanosti.

Vysledky analyzy naznacuji, Ze hlavnim
divodem pro prodlouzeni ocekavané doby
nezamestnanosti je nartst Cetnosti velice kratkych
obdobi nezaméstnanosti (piimy ptrechod z jednoho
zaméstnani do druhého) a soucasny nartst citlivosti
délky nezameéstnanosti k celkové urovni poptavky
po praci. Zadnou roli nepfipisuji ménici se struktuie
skupiny v§ech nezaméstnanych.

RUZNE

Regionalni vyzkumné soutéZ GDN
(M. Skoftepa)

Letos se kona Osmy ro¢nik Regionalni
vyzkumné soutéze vramci projektu GDN, opét
s cilem podpofit prakticky orientovany

spolecenskovédni vyzkum. Pfihlasky je tfeba odeslat
do 1. ¢ervence 2007.
Dalsi informace: http://www.cerge-ei.cz/gdn

Ceska spoleénost ekonomicka
Politickych vézii 7, 110 00 Praha 1
mobilni telefon: +420-728 523 615
e-mail: c-s-e@volny.cz, web: http://www.cse.cz

ICO: 00444685, &islo uétu: 1923626399 / 0800
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